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还需加大对非制造业的政策支持
原创 特约评论员 中国经济时报
国家统计局日前公布了11月PMI数据。其中，制造业PMI回升，服务业商务活动指数持平，建筑业商务活动指数回落。经济继续保持回升势头，但回升势头需要进一步巩固。　　随着一系列存量政策和增量政策协同发力，11月制造业PMI回升0.2个百分点至50.3%，连续三个月回升后达到5月以来最高水平，略高于季节性表现。其中，生产指数回升0.4个百分点至52.4%，新订单指数回升0.8个百分点至50.8%，新出口订单指数上升0.8个百分点至48.1%。可以看出，需求端的回升幅度高于生产端，这与以往有所不同。　　
推动需求复苏的动力来自两个方面：一是政策效应。特别是“两新”政策的持续发力。11月跟设备更新相关的高技术制造业PMI回升1.1个百分点至51.2%，跟消费品以旧换新相关的消费品行业PMI回升1.3个百分点至50.8%，表现优于其他行业。　　
二是“抢出口”效应。美方加征关税正式落地之前，新一轮“抢出口”现象已经开始出现，与出口相关性更强的中小企业受影响更为明显。11月中型企业PMI为50.0%，比上月上升0.6个百分点，7个月来首次站上荣枯线；小型企业PMI为49.1%，比上月上升1.6个百分点。相应地，大型企业的PMI回落0.6个百分点至50.9%。　　
在需求端带动下，企业信心继续向好，当月生产经营活动预期指数回升0.7个百分点至54.7%。库存回补意愿也有所回升。11月产成品库存指数上升0.5个百分点至47.4%，原材料库存指数不变，维持在48.2%，采购量指数回升1.7个百分点至51.0%。　　
不过，物价仍然有待提振。当月主要原材料购进价格指数和出厂价格指数分别为49.8%和47.7%，比上月回落3.6和2.2个百分点，未能延续此前两个月环比回升的局面。这也意味着11月PPI大概率保持负增长，同比降幅也将有所扩大。　　
与制造业相比，非制造业表现相对平淡。其中，11月服务业商务活动指数持平于50.1%，弱于季节性表现。从行业看，电信广播电视及卫星传输服务、互联网软件及信息技术服务、货币金融服务、资本市场服务、保险等行业商务活动指数均位于55.0%以上较高景气区间，业务总量增长较快；受国庆假期效应消退等因素影响，与居民出行消费相关的零售、住宿、餐饮等行业商务活动指数不同程度回落。　　
建筑业商务活动指数为49.7%，较上月下降0.7个百分点，为2020年2月以来首次降至荣枯线之下，也弱于季节性表现。国家统计局指出，受天气转冷户外施工逐渐进入淡季等因素影响，建筑业生产活动有所放缓。但也能够从侧面反映出，基建投资向实物工作量的转化有待加速，以及房地产成交对于建筑施工的传导有待提振。　　
需要指出的是，11月制造业PMI强于非制造业，为2023年初以来的首次；服务业强于建筑业，则是2020年2月以来的首次。这两个情形在历史上出现的概率都不高。考虑到美国加征关税将是大概率事件，在“抢出口”因素消退后，未来制造业不可避免地将会受到冲击，稳增长的重心仍需依赖非制造业，尤其是服务业、房地产业和建筑业。在即将召开的中央经济工作会议上，我们应该可以清晰地看到这一政策导向。
